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Hasta hace solo unos dias, mayo iba camino de arrebatar a abril de 2024 el titulo de
mes mas barato de la historia del sistema eléctrico espafiol. Serd, sin embargo, uno
de los méas econdmicos de toda la serie. La fuerte bajada, propiciada por el habitual
buen tono de las renovables (hidroeléctrica, edlica y fotovoltaica) en primavera,
mitiga el impacto en el recibo regulado del encendido exprés de centrales de gas
tras el apagon, la herramienta de la que se ha valido Red Eléctrica de Espafia (REE)

para tratar de reducir al maximo el riesgo de un nuevo corte.

“La bajada del mayorista no compensa del todo la subida en el PVPC por los
servicios de ajuste y los mercados a plazo. Pero ayuda, y mucho”, valora el analista
independiente Francisco Valverde. Se refiere, asi, tanto al margen adicional de
seguridad con la que opera estos dias el sistema eléctrico espaiol como al cambio
en el método de calculo con el que —escarmentado por la crisis energética— el
Gobierno trat6 de reducir la volatilidad a la que se veian sometidas millones de
familias. Una mayor certidumbre que, en meses tan baratos como los primaverales,

rema sin embargo en contra.

"Es cierto que estos precios mayoristas tan bajos no han sido suficientes para evitar
la subida en la factura regulada, pero la han mitigado mucho”, expone Rafael Salas,
catedratico de Economia Aplicada de la Universidad Complutense de Madrid. “La
prudencia esta encareciendo, y la foto final es que los servicios de ajuste y la parte

a plazo ha pesado mas que la bajada del mayorista”.

Los calculos de Valverde apuntan a un aumento de unos 70 céntimos en mayo en el
recibo medio en el mercado regulado —por el que optan uno de cada tres hogares
—, hasta alrededor 53 euros. “Son unos 15 menos que una factura mediana para
los diez Ultimos mayos”, sostiene al otro lado del teléfono. De no haberse
desplomado el precio mayorista (de 27 a algo menos de 17 euros por megavatio

hora, MWh), el aumento habria sido mucho mayor: de algo mas de cuatro euros.
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Valores minimos e incluso negativos

En mayo, el mercado mayorista marco precios por debajo de los 20 euros por MWh
en casi dos de cada tres horas. Y en una de cada tres —como recuerda el fundador
y maximo responsable de la consultora Tempos Energia, Antonio Aceituno— estos

fueron directamente negativos. En esas horas, en vez de cobrar, los productores de

electricidad han tenido, en fin, que pagar por deshacerse de la energia.

"El mercado diario esta tirado, casi de récord y es lo que ha permitido que la subida
de la tarifa regulada en mayo no sea enorme”, constata José Luis Sancha, de ICAI.
Recuerda, ademas, que —lejos de ir a mas— el peso de los servicios de ajuste se
han ido moderando con el paso de los dias. “Quiza porque REE (Red Eléctrica de

Espafia, el operador del sistema) esta afinando un poco mas”, aventura.

Aunque la mayor parte de esta fuerte subida en los servicios de ajuste es
directamente achacable a la actuacién con pies de plomo de REE para evitar una
recidiva, el aumento viene de atras. En abril, antes del apagdn, esta partida ya se
habia situado en niveles historicamente elevados, recuerda Valverde. “Lo de mayo

ya ha sido récord al cuadrado”.

La gran caja negra, se queja Salas, sigue siendo el mercado libre: el mayoritario,
pero cuya evolucion de precios se niega a desglosar el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE), a pesar de incluirlo desde hace varios trimestres en su calculo de
la inflacién. Alli, como ha adelantado este diario, las comercializadoras estan
empezando a incluir clausulas para trasladar a sus clientes el sobrecoste por las
medidas de seguridad que aplica REE.

Verano mas caro

Si REE mantiene los airbags actuales en su operacion diaria, el verano discurrira por
otros derroteros. Primero, porque el efecto balsamico de las renovables en
primavera (agua a mansalva y buenas dosis de viento) dejara paso a un anticiclon
permanente que solo beneficia, y de aquella manera, a la fotovoltaica. Segundo,
porque el encendido generalizado de aires acondicionados empuja al alza la

demanda y obliga a encender mas centrales de gas las horas y dias de mayor calor.
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“"El mercado va a ir para arriba en verano, eso esta claro”, analiza Valverde. “La gran
pregunta ahora es si REE va a sacar a los ciclos combinados de restricciones
técnicas [el recodo del sistema en el que REE hace y deshace a su antojo para
garantizar la estabilidad] porque a mercado ya van a entrar varios”. La duda, zanja,
"es si le sera suficiente con los ciclos que entren por mercado o no; y eso solo lo

puede responder Red Eléctrica”.

En los ultimos afos, la tendencia ha sido clara: en julio y agosto, los meses mas
calurosos, el precio mayorista se encarecio. Y este aflo probablemente suba alin
mas, pese a que haya mas solar: porque es probable que haya mas calor y porque
es previsible que REE siga llevando la operacion con criterios de seguridad”,
proyecta Sancha. "“Mientras no tengamos claro el lio del apagdn, cabe esperar que

el operador siga extremando la prudencia”.

La consultora Tempos Energia pone cifras a la subida que se espera cuando de
verdad suban los termometros y el calor haga estragos. “Se plantea un escenario de
precios eléctricos para el verano en torno a los 100 euros el megavatio hora
(MWHh)", sintetiza Aceituno en una nota para clientes. El cuadruple que hoy, que se
dice pronto.
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Iberdrola y Red Eléctrica se sehalan mutuamente
por el gran apagon

Ignacio Fariza / Santiago Carcar / Juan Cruz Pefia | Madrid
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Luc Steuns (Moeve): “Solo el 20% de la energia es
electricidad; no se puede descarbonizar sin
moléculas verdes”
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Archivado En

e Economia

e Energia

e Apagones luz

e Energias renovables
e Red Eléctrica Espafa
e Solar fotovoltaica

e Energia hidraulica

https://elpais.com/economia/2025-06-02/la-fuerte-bajada-en-el-precio-mayorista-de-la-luz-reduce-el-impacto-por-el-apagon.html 6/6


https://cincodias.elpais.com/economia/foro-creo-creando-oportunidades/2025-05-29/luc-steuns-moeve-solo-el-20-de-la-energia-es-electricidad-no-se-puede-descarbonizar-sin-moleculas-verdes.html#?rel=mas
https://cincodias.elpais.com/economia/foro-creo-creando-oportunidades/2025-05-29/luc-steuns-moeve-solo-el-20-de-la-energia-es-electricidad-no-se-puede-descarbonizar-sin-moleculas-verdes.html#?rel=mas
https://cincodias.elpais.com/economia/foro-creo-creando-oportunidades/2025-05-29/luc-steuns-moeve-solo-el-20-de-la-energia-es-electricidad-no-se-puede-descarbonizar-sin-moleculas-verdes.html#?rel=mas
https://elpais.com/autor/ignacio-fariza-somolinos/
https://elpais.com/noticias/economia/#?rel=arch
https://elpais.com/noticias/energia/#?rel=arch
https://elpais.com/noticias/apagones-luz/#?rel=arch
https://elpais.com/noticias/energias-renovables/#?rel=arch
https://elpais.com/noticias/ree/#?rel=arch
https://elpais.com/noticias/energia-solar-fotovoltaica/#?rel=arch
https://elpais.com/noticias/energia-hidraulica/#?rel=arch

