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El derrumbe de los precios eléctricos pone al borde de la
quiebra a inversores solares
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Paradodjicamente, las medidas adoptadas para paliar los efectos de la crisis energética de los ultimos tres
energética y el cierre de industrias, unido a temperaturas mas suaves, estan provocando un derrumbe de la
demanda y de los precios eléctricos cuyas consecuencias son imprevisibles. Segin un informe del Grupo

ASE, al que ha tenido acceso CincoDias, el consumo de electricidad ha retrocedido a niveles ...

de hace 20 afios: en lo que va de afio ha caido un 0,8% respecto a 2023 y los ultimos cinco afios llevan
acumulado un descenso del 7,6%. La demanda eléctrica se ha desvinculado del crecimiento de la

economia, a la que histéricamente habia ido pareja, segin subraya el estudio.

derrumbaron un 44% en lo que va de marzo respecto a febrero (22,12 euros/MWh y tan solo 0,66
euros/MWh para hoy, jueves) y un 71% en comparacion con los de hace un afio. A ello ha contribuido,
amén de la citada caida del consumo, el fuerte despliegue de plantas fotovoltaicas, la actual situacion
climatica que ha favorecido una mayor generacion eélica e hidraulica, el almacenamiento estratégico de

gas y la condicion de isla energética de Espaiia.

Para ASE, si la demanda sigue evolucionando al ritmo actual, “la generacion renovable no dispondra de
contraparte compradora y podria enfrentarse a escenarios de pérdida de rentabilidad a corto plazo”. Se
paralizarian nuevos proyectos por falta de financiacion e, incluso, “se produciria la quiebra de empresas,

que podrian ser absorbidas por las grandes compaiias del sector”, subraya el informe.

Segun matiza Juan Antonio Martinez, analista del grupo, “nos referimos a pequefios inversores
fotovoltaicos, que invirtieron hace dos o tres afios atraidos por las elevadas rentabilidades derivadas de los
altos precios y que no han conseguido colocar su energia a través de contratos a plazo (PPA)”. Estos
inversores no podran afrontar el actual escenario de precios deprimidos del mercado y su situacion se

complica si han pedido financiacion o, en el caso de los proyectos en marcha, si van a pedirla.

“Los bancos van a ser mas reticentes a la hora de financiar con los precios actuales”. Ademas, para la
voltaica, Ui . , : u o,
fotovoltaica, conseguir contratos a plazo es mas complicado “porque en las horas de mayor radiacion los
precios siempre estaran bajos”, afiade Martinez. Ademas, para contratar PPA tienen que recurrir a una
reforma del mercado europeo, todavia no han llegado. En el caso de los proyectos en tramite, que aiin no

se han construido, se podria producir un fuerte parén por los mismos problemas de financiacion.
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La pescadilla se muerde la cola: sin demanda y con sobreoferta de energia, la incapacidad de dar salida a la
generacion renovable hace que los precios, cada vez mas expuestos a las commodities (gas, carbon o CO2),
sigan bajando o haya una mayor volatilidad. La fotovoltaica ha aumentado su produccion un 30% en un
afio y supone el 15% del mix (hasta el 50% en un dia promedio entre las 9 y las 15 horas), cuando hace
cinco afios aportaba un 10%. Y es que la potencia de esta tecnologia se ha multiplicado por tres desde

entonces.

Con ello, y unido a la coyuntura climatica, en que la eolica e hidraulica se estan disparando, el operador
del sistema, REE, se esta viendo obligado a desechar produccion (vertidos técnicos) y las tecnologias
convencionales (nuclear, gas, cogeneracion y carbon) se estan quedando sin espacio, una situacion hasta

ahora inédita.

Asi, seglin se indica en el informe, “algunas fuentes convencionales, como la nuclear, no disponen de
flexibilidad suficiente para desconectarse a las 10 de la mafiana y conectarse de nuevo a las 20 horas
cuando ya no hay fotovoltaica”. Esto conlleva que el operador del sistema detenga aerogeneradores o
desconecte plantas solares en los momentos de méaxima radiacion, lo que implica pérdidas econdmicas

para los productores. Las proyecciones de los analistas apuntan también a una reduccion del 70% de la

(PNIEC). Este prevé instalar cada afio 14.650 nuevos MW hasta 2030, esencialmente de renovables.

En su informe, ASE sefala que entre el 22 de febrero y el 4 de marzo el 90% de la demanda fue abastecida
por energias que ofrecen con coste de oportunidad “cero” (nucleares y cierta hidraulica, con materia prima
barata, que no pueden almacenar ni revender). Ello provocé que en ese periodo el precio fuese solo de 5,59
euros MWh. En este punto, el informe pone el foco en el sistema marginalista, “que tanto fue cuestionado”

por algunos durante la crisis y es el que ha derivado en estos precios tan bajos.

No obstante, los analistas esperan que los precios de la luz suban en las préximas semanas a 60-80
euros/MWh, frente a los actuales 40 euros/MWh. Y consideran probable que se alcancen picos de 100

euros cuando los ciclos combinados marquen el marginal.
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