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Las renovables espaiiolas se hunden hasta un 43% en
bolsa por la caida de los precios de la luz durante las
horas solares
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lo que va de ejercicio que llegan al 43%. El descenso se debe a un cumulo de factores entre los que

destaca la caida de los precios de la luz durante las horas de sol.

“Las compaiias energéticas han estado presionadas durante este inicio de 2024 por el cambio en el
sentimiento de los inversores”, subraya Joaquin Robles, analista de XTB. Se refiere a las “notables”
subidas que registraron el pasado ejercicio ante la perspectiva del inicio de los recortes de los tipos de

interés.

Unas perspectivas que en la actualidad se han esfumado. Cabe recordar que a finales de 2023 el mercado

Ademas, “este tipo de compaiiias sufre ante el actual entorno de tipos altos, ya que para desarrollar
sus proyectos necesita una financiacion, y el encarecimiento del crédito reduce sus margenes”, tal y

como explica Robles.

Asi, los tipos de interés en niveles elevados -en el 4% en el caso de la facilidad de deposito del Banco
Central Europeo (BCE) y que es la referencia para los mercados- “aumenta los costes financieros en un

sector cuya competencia es muy intensa”, indican desde IG.

El de las energias renovables “es un sector de crecimiento que requiere capital para expandirse, el entorno
actual puede plantear desafios en términos de rentabilidad y costes financieros”, indican los mismos

expertos.

De forma adicional a un escenario de tipos de interés mas altos por mas tiempo, el sector renovable esta
viviendo una ola de ajustes en las valoraciones fruto de la normalizacion de los precios de la
electricidad. Pero, tal y como advierten los analistas de Renta 4, esa normalizacion se ha producido

“mucho antes de lo esperado”.

Precios de la electricidad
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precios de la electricidad en Europa por el sistema marginalista, cotiza por debajo de 25 euros por

megavatio hora, minimos desde mayo de 2021.

Esta caida se da en consonancia, segiin resaltan los expertos de la misma entidad “con unos niveles de
inventarios de gas muy altos en Europa, fruto de un invierno suave, la destruccion de la demanda
industrial, la recuperacion de la produccion hidroeléctrica y la generacion récord de las energias solar y

eodlica”.

viernes, segun datos del operador del mercado eléctrico (OMIE), los precios de la electricidad oscilaran
entre los 123,58 y los 10,55 euros/MWh. Nuevamente, los precios mas bajos se daran entre las 9 y las 18

horas, es decir, el periodo de mayor luz solar.

Solaria, l1a mas perjudicada

En este contexto, Solaria es la renovable espaiiola mas perjudicada en bolsa. Ha perdido un 43% de
su capitalizacion desde que comenzo el ejercicio por ser la mas sensible a la situacion que en la actualidad

se da en el mercado eléctrico, ya que la practica totalidad de su porfolio es fotovoltaico.

Y ademas, "el 95% de su capacidad instalada estd en Espafia, donde ademas de precios bajos se esta
produciendo un fuerte curtailment (vertidos) en las horas solares (las horas de produccion de Solaria), con

precios cero en la mayoria de dias de este mes de marzo”, sefiala Eduardo Imedio, analista de Renta 4.

Ademas de Solaria -que es la segunda peor compaiiia del Ibex 35 en lo que va de aiio, s6lo por detras de

Grifols-, Acciona Energia, la otra renovable del selectivo, cae un 26%.

En el conjunto del mercado continuo, destacan las caidas de Soltec, del 33,8%, y de Grenergy, del 30,4%,

mientras que Audax repunta un 3%. La cotizacion de Opdenergy no registra cambios, al situarse muy
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En BME Growth, el segmento para empresas en expansion del operador del mercado espaiiol, Cox cede
un 0,83%; EiDF, un 4,6%; Umbrella Solar, un 10,2%; Energy Solar, un 16,2%; Solarprofit, un 18,3% y

Holaluz, un 19,2%. Por el contrario, Enerside Energy avanza un 1% y Greening 2022, un 11,4%.

"La caida de los precios energéticos también ha afectado a estas compaifiias, ya que ademas de ser
atractivas en materia de sostenibilidad, lo eran porque reducian la gran dependencia de fuentes de

energias tradicionales cuando se disparaban los precios", consideran los analistas de XTB.

Sin embargo, creen que "es probable que a medida que se acerquen los recortes en los tipos de interés, las

compafiias mas afectadas por este entorno vuelvan a recuperar la confianza de los inversores".

meseEs.

Crisis de la solar

"Se presentan unos afios complicados para los desarrolladores solares que no tengan una buena cobertura
de su produccion eléctrica", explica a EL ESPANOL-Invertia Javier Revuelta, senior principal de AFRY

Management Consulting.

bilateral de compraventa de energia), aunque nunca al 100%. Asi que lo pasaran mal quienes tengan una

alta exposicion a mercado o los que no puedan cubrir los costes financieros con la venta de su produccion”.

La tnica solucion para evitar que caiga la rentabilidad de los parques solares y por tanto, de las inversiones

energia cuando sobre y utilizarla cuando se necesite.
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