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Las eléctricas abren fuego: piden aumentar la
retribucion de sus redes mas del 25% desde 2026
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Por la inflacion y los altos tipos de interés
Las grandes 'utilities' envian a la Comision Nacional del Mercado y la

Competencia una propuesta para que la tasa de retribucion de las redes, que se
paga en los peajes de la factura, pase del 5,58% a mas del 7% en afio y medio
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retribucion financiera para las actividades de distribucion y transporte de electricidad, segun confirman

varias fuentes al tanto de la situacion.

Esta propuesta, que las compaiiias pretendian mantener como confidencial, implicaria que la tasa de

fuentes consultadas sefialan que el sector ha enviado esta propuesta al organismo regulador, encargado de
este tramite, en el marco de la consulta publica lanzada para la modificacion de la circular 2/2019,
establecida para el periodo 2020-2025. Otras fuentes empresariales aseguran que el consenso sectorial es

aun mayor, algo por debajo del 8%.

Las compaiiias justifican este incremento, fundamentalmente, por el aumento de la inflacién y la subida

de los tipos de interés vivida en los ultimos afos. La CNMC asumi6 buena parte de las competencias

que despliegan y gestionan las energéticas. Dichos pagos son asumidos por los consumidores eléctricos,

que se ven obligados a asumir el coste a través de los peajes de la factura de la luz.

Ya en 2019, la CNMC cambid la metodologia para establecer la tasa de retribucion financiera, que se
determina a través de una formula denominada WACC (Weighted Average Cost of Capital). Este WACC
es la tasa de rendimiento que una empresa necesita alcanzar para cubrir los costes de financiacion de sus

inversiones. Las eléctricas realizan sus inversiones en las redes eléctricas necesarias para llevar la luz

Foto de recurso de una subestacion eléctrica. (EFE/Robin Townsend)
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La circular 2/2019 por la que se establece la tasa de retribucion que sirvid para el periodo regulatorio
2020-2025 no contemplaba subidas de la inflacién y otros costes, lo que ha hecho que las inversiones
hechas en este periodo hayan tenido que asumir unos costes mayores a lo esperado, lo que reduce la
rentabilidad de estas inversiones. Estas circulares se elaboraron cuando las tasas de inflacion fueron
proximas a cero —o incluso negativas— durante afios, por lo que este no era entonces un elemento de
preocupacion. Sin embargo, los costes han aumentado de forma drastica en los ultimos afios, derivados de
corregir las eléctricas, para que desde 2026 se tengan en cuenta los sobrecostes extra que ahora no se

estan reconociendo.

institucion ha querido adelantar el proceso y realizar una consulta ptiblica en aras de que exista mayor
transparencia y de poder tener una propuesta desde los servicios técnicos a finales de este afio que sirva
para dar visibilidad al sector. La idea es que esa propuesta de los servicios técnicos pueda ser debatida y

aprobado por el pleno de la CNMC durante el proximo afio.

El CEO de Endesa, José Bogas. (Europa Press/Eduardo Parra)

La cuestion es muy importante para las compaiiias. Inversores y analistas ya estdn preguntandose por

esta cuestion, de la que dependen buena parte de los ingresos de las eléctricas. Sobre este asunto se

redes debe estar en una horquilla comprendida entre 7,3% y 8,7%. El primer ejecutivo de Endesa basa
esta propuesta en el estudio hecho con los parametros retributivos de otros paises que ya han actualizado la

tasa como Alemania, Francia, Bélgica, Italia, Reino Unido, Austria o Finlandia. Para la compaiia
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botella para la instalacion renovable y de centro de datos, es por la gran necesidad de redes de
distribucion y transporte”. Sin embargo, advirtié que ""para invertir tiene que haber una retribucion
adecuada'. Naturgy controla a través de Unién Fenosa Distribucion (UFD) las redes de Galicia, parte de

Madrid, de Castilla-La Mancha y una pequefia parte de Castilla y Leon.

Incentivos a eficiencia y destopar el limite

retribucion de las redes asi como la asignaciéon de valor a los activos. En otra consulta publica de la
CNMC, que se cerraba la semana pasada, solicitan incentivos a la inversién mas eficiente y que se

retribuya la dotacion de inteligencia de sus redes.

Fuentes del sector sefialan que a veces es mejor aprovechar redes ya existentes que desplegar nuevos
activos, pero al no tener incentivos a esa eficiencia podria suponer un desincentivo a la eficiencia. Es algo
asi como si a una empresa se le dieran incentivos a la gestion del trafico por carretera en horas punta en
lugar de solo pagarle por hacer una nueva autopista, que es mas costoso para el sistema y podria

sucede algo similar.

TE PUEDE INTERESAR

luz

Juan Cruz Pena

para que este eleve el tope de inversion en redes, que actualmente esta limitado al 0,13% del PIB. Las
empresas llevan tiempo tratando de convencer al departamento liderado por la vicepresidenta Tercera,
atraer otro tipo de inversiones intensivas en consumo eléctrico como los centros de datos de las grandes

tecnologicas.

Sin embargo, y pese a que el Gobierno es consciente de los deseos de las eléctricas, tiene que hilar muy
fino a la hora de tomar decisiones, ya que las mayores inversiones en redes y a mayor tasa de retribucion
supone un coste afiadido para el consumidor, que veria incrementada su factura de la luz. Esto es
especialmente sensible para la competitividad de la industria, cuyos costes energéticos suponen un gasto
clave. Hay expertos que creen que, dadas las condiciones de Espafia, una energia barata unida a unos

territorio nacional, lo que podria impulsar ain mas a la economia espaiiola.
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retribucion financiera para las actividades de distribucion y transporte de electricidad, segun confirman

varias fuentes al tanto de la situacion.
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