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Las eléctricas superan las caidas de precios gracias a la
integracion de negocios
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En los primeros seis meses de este afio, las tres grandes compaiiias del ramo

ganaron 5.976 millones de euros
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En 2022 las grandes eléctricas batieron todos los récords impulsadas por la guerra de Ucrania que disparo

el precio del gas y de la electricidad. Iberdrola, Endesa y Naturgy acabaron aquel afio con un beneficio
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el afio con unos beneficios totales de 8.700 millones de euros, seglin las orientaciones ofrecidas en sus
presentaciones de resultados del primer semestre. En ese periodo, las tres grandes compaiias ganaron
5.976 millones de euros, por delante de los 4.444 millones del mismo periodo 2023 y de los 3.548
millones de 2022.

Si bien la cifra agregada es mayor en comparacion con las del afio de la crisis energética, en el analisis
individual la situacion cambia ligeramente y Endesa tiene un resultado inferior a los cosechados en
descenso del consumo de sus clientes industriales que le dejo una enorme cantidad de gas varada que

decidio6 revender, aprovechando el entorno de precios altisimos de ese momento.

En cualquier caso, se trata de beneficios, no pérdidas, en un contexto de precios diametralmente
opuestos, pues en la primera mitad de 2024 el precio de la luz costd un promedio de 39,09 euros por
megavatio-hora (MWh), en 2023 fue de 89 euros y en 2022 ascendi6 hasta el récord de 206 euros, segin
el Operador del Mercado Iberico (OMIE). Y el del gas se situd en 30 euros, mientras en afios anteriores

habia sido de 58 y 100 euros, respectivamente, segin el mercado europeo de referencia (TTF holandés).

La clave -superando la cuestion puramente financiera relativa a situaciones extraordinarias- esta en el
modelo verticalmente integrado de estas companias, que va mas alla del refran de ‘no poner todos los
huevos en la misma cesta’ y se centra en tener huevos en todas las cestas. Asi se podria resumir lo que
técnicamente significa que un mismo grupo realice al menos una de las funciones de transporte o
distribucion y, como minimo, una de las funciones de generacién o suministro, segin la directiva de

mercado interior.

Ese es el caso de las tres grandes empresas eléctricas que tienen negocios de generacion (produccion de
energia), comercializacion (venta del suministro) y distribucién (redes eléctricas). En las dos primeras

areas, al ser generadores y vendedores de electricidad pueden sacar ventaja de los precios altos, al poder
vender la energia producida mas cara a otras empresas y mas barata a las comercializadoras de su propio

grupo (contratos bilaterales), y de los precios bajos, porque el margen de la comercializacion se amplia.

Y al mismo tiempo, la distribucion garantiza unos ingresos fijos durante un periodo, que seran mayores o
menores en funcion de las inversiones previas y de los precios regulados que marquen los distintos
gobiernos. Esta ultima partida sera muy relevante en los proximos aiios, con el despliegue previsto de

redes eléctricas para integrar toda la generacion renovable con la demanda de grandes industrias y por eso
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las empresas llevan meses presionando al Gobierno y a la Comision Nacional de los Mercados y la

mismo que el afio pasado (1.045 millones) y el doble que hace dos, porque pese a que las actividades
liberalizadas de gas y electricidad (generacion y comercializacion, pero también aprovisionamiento de
gas) experimentaron una contraccion “significativa” de sus margenes, las reguladas crecieron por la
revision de la remuneracion en algunas regiones de América Latina y el crecimiento en distribucion de

electricidad en Espaia.

No es la unica. Un recién llegado al negocio eléctrico, el consejero delegado de Repsol, Josu Jon Imaz,
quitaba hierro a los bajos precios de venta de la generacion eléctrica (renovables y ciclos combinados son
las centrales que tiene la petrolera en Espana) al sugerir que lo que no se gana por un lado se gana por el

otro: “Empezamos a ser un negocio integrado y en ese sentido vemos lo atractivo de la rebaja de precios

Y algo similar ocurre con Endesa, cuyas menores ventas de electricidad y gas compensaron parcialmente
la disminucion de los costes de compra de energia y del consumo de combustible como consecuencia de
la bajada de precios de gas y electricidad, mientras la distribucion se mantuvo estable. "Hemos
desarrollado una gestion eficaz en un contexto de mercado volatil gracias a nuestra estrategia integrada,

enfocandonos en recursos con el cliente”, celebro6 el consejero delegado de Endesa, José Bogas, durante la

menores precios, la menor produccion nuclear y un menor margen de redes. “Pararemos plantas o
reduciremos potencia cuando las condiciones de mercado no sean tan favorables como para conseguir un
retorno sobre nuestras condiciones”, afirm¢ su presidente, Ignacio Galan, al ser preguntado por la menor
produccién nuclear y solar durante el periodo. “El bombeo se ha convertido en un negocio recurrente al
margen de si llueve mas o menos”, afiadio. La compaifiia gand 4.133 millones, un 64% mas que en 2023 y
el doble que en 2022, influenciada por las plusvalias de la venta de su negocio de ciclos combinados en

México.

JVuelve la competencia?

Después de unos afios de dominio de las tres grandes, los precios bajos han devuelto la competencia al

mercado, segun el consejero delegado de Endesa, José Bogas, pero sin una guerra de precios, como
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ocurre en el de las telecomunicaciones, con ofertas ‘low cost’ que dinamitan los ingresos de las empresas.
“La competicion no se basa en descuentos en el precio, sino en campaiias promocionales. El mercado
esta en niveles sanos porque los precios finales no se han reducido”, afirmo. Es decir, pese a los precios
bajos del mercado mayorista -con ceros y negativos en algunas horas- las tarifas que ofrecen las

compaflias se mantienen estables.

Con la subida extraordinaria de los precios por la guerra de Ucrania, las compaiiias mas pequeiias se
habian quedado practicamente fuera de juego. Al no estar verticalmente integradas, en una situacion de
extrema inestabilidad en el mercado mayorista, estas empresas no se pueden cubrir con facilidad ante
las variaciones de precio, que les provoco gener6 dificultades financieras, segin exponia el Banco de

Espaiia, en un informe sobre el impacto de la crisis sobre las empresas energéticas.

“Al no participar estas ultimas en la actividad de la generacion, no contaron con la cobertura natural que
supone la integracion vertical y que se evidencia por medio de la compra de electricidad a través de los
contratos bilaterales intragrupo”, afiadia dicho informe. En esa vuelta a la normalidad en términos de
competencia, ademas de a las empresas independientes, Bogas cité a las petroleras -que aprovechan su
oferta multienergia para ofrecer descuentos en carburantes, dijo- y a la tarifa regulada, conocida como

PVPC, que fue “la mas barata” en el segundo trimestre de este afio.
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Al estar vinculada al mercado mayorista, en una situacion de precios bajos, esta tarifa es la mas barata, al
contrario de lo que ocurre en situaciones de precios excepcionalmente altos, como en 2022. Solo la
comercializan las grandes eléctricas, pero al estar regulada su margen comercial es inferior y, por tanto,

supone un beneficio menor. De hecho las compafiias siempre se han manifestado en contra de ella.

Subida de precios
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Los precios repuntaran en la segunda mitad del afio, hasta duplicar el promedio del coste de la electricidad
en el mercado mayorista durante los primeros seis meses, hasta los 80 euros por MWh. En lo que va de
mes, el precio de la luz marca un promedio de 68,75 euros, segin los registros del Operador del Mercado
Ibérico de la Energia (OMIE). Mientras, el mercado de futuros -donde se negocian la compraventa de
electricidad para su entrega en fechas posteriores- marcan precios para los proximos meses que rondan los
80 euros, segiin OMIP.

Suscribete para seguir leyendo

TEMAS

e FElectricidad

 Energia

e Endesa

e Iberdrola

Deshacer

Repsol

Deshacer

Palladium Hotel Group

Deshacer

Volkswagen

Deshacer
Honda


https://www.elperiodico.com/es/temas/electricidad-30764
https://www.elperiodico.com/es/temas/energia-8238
https://www.elperiodico.com/es/temas/endesa-16634
https://www.elperiodico.com/es/temas/iberdrola-16655
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%201:
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%201:
https://r.strateg.is/route
https://r.strateg.is/route
https://r.strateg.is/route
https://r.strateg.is/route
https://r.strateg.is/route
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%201:
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%201:
https://bs.serving-sys.com/Serving/adServer.bs
https://bs.serving-sys.com/Serving/adServer.bs
https://bs.serving-sys.com/Serving/adServer.bs
https://bs.serving-sys.com/Serving/adServer.bs
https://bs.serving-sys.com/Serving/adServer.bs
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%202:
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%202:
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%202:
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%202:
https://bs.serving-sys.com/Serving/adServer.bs
https://bs.serving-sys.com/Serving/adServer.bs
https://bs.serving-sys.com/Serving/adServer.bs
https://bs.serving-sys.com/Serving/adServer.bs
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%203:
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%203:
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%203:
https://popup.taboola.com/es/?template=colorbox&utm_source=peridico-elperidico&utm_medium=referral&utm_content=thumbs-feed-01-a-delta:Below%20Article%20Thumbnails%20|%20Card%203:

Deshacer

Comenta esta noticia

Contenido para ti

JUEGOS OLIMPICOS

29-07-2024

TIEMPO

29-07-2024

29-07-2024


https://api.whatsapp.com/send?text=Las%20el%C3%A9ctricas%20superan%20las%20ca%C3%ADdas%20de%20precios%20gracias%20a%20la%20integraci%C3%B3n%20de%20negocios%20https://www.elperiodico.com/es/economia/20240728/grandes-electricas-siguen-teniendo-beneficios-precios-caen-106119750%3Futm_source%3Dwhatsapp%26utm_medium%3Dsocial%26utm_campaign%3Dbtn-share
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https://www.elperiodico.com/es/economia/20240728/grandes-electricas-siguen-teniendo-beneficios-precios-caen-106119750%3Futm_source%3Dfacebook%26utm_medium%3Dsocial%26utm_campaign%3Dbtn-share
https://twitter.com/intent/tweet?original_referer=https://www.elperiodico.com/es/economia/20240728/grandes-electricas-siguen-teniendo-beneficios-precios-caen-106119750&text=Las%20el%C3%A9ctricas%20superan%20las%20ca%C3%ADdas%20de%20precios%20gracias%20a%20la%20integraci%C3%B3n%20de%20negocios%20%20https://www.elperiodico.com/es/economia/20240728/grandes-electricas-siguen-teniendo-beneficios-precios-caen-106119750%3Futm_source%3Dtwitter%26utm_medium%3Dsocial%26utm_campaign%3Dbtn-share%20a%20trav%C3%A9s%20de%20%40elperiodico
mailto:?subject=Las%20el%C3%A9ctricas%20superan%20las%20ca%C3%ADdas%20de%20precios%20gracias%20a%20la%20integraci%C3%B3n%20de%20negocios%20&body=https://www.elperiodico.com/es/economia/20240728/grandes-electricas-siguen-teniendo-beneficios-precios-caen-106119750%3Futm_source%3Dmail%26utm_medium%3Dsocial%26utm_campaign%3Dbtn-share
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240729/espana-levanta-campeona-mundo-hockey-hierba-juegos-olimpicos-paris-106199475?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=0&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240729/espana-levanta-campeona-mundo-hockey-hierba-juegos-olimpicos-paris-106199475?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=0&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240729/espana-levanta-campeona-mundo-hockey-hierba-juegos-olimpicos-paris-106199475?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=0&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/tiempo
https://www.elperiodico.com/es/tiempo/20240729/temperaturas-torridas-dana-azotara-espana-106214740?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=0&pimec-pos=1
https://www.elperiodico.com/es/tiempo/20240729/temperaturas-torridas-dana-azotara-espana-106214740?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=0&pimec-pos=1
https://www.elperiodico.com/es/tiempo/20240729/temperaturas-torridas-dana-azotara-espana-106214740?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=0&pimec-pos=1
https://www.elperiodico.com/es/cata-mayor
https://www.elperiodico.com/es/cata-mayor/restaurantes/20240729/restaurantes-favoritos-madrid-verano-chefs-105969748?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=0&pimec-pos=2

SOCIEDAD

29-07-2024


https://www.elperiodico.com/es/cata-mayor/restaurantes/20240729/restaurantes-favoritos-madrid-verano-chefs-105969748?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=0&pimec-pos=2
https://www.elperiodico.com/es/cata-mayor/restaurantes/20240729/restaurantes-favoritos-madrid-verano-chefs-105969748?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=0&pimec-pos=2
https://www.elperiodico.com/es/sociedad
https://www.elperiodico.com/es/sociedad/territorio-para-caminar-sh/index.html?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=49&pimec-config=336&pimec-mod=0&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/sociedad/territorio-para-caminar-sh/index.html?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=49&pimec-config=336&pimec-mod=0&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/sociedad/territorio-para-caminar-sh/index.html?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=49&pimec-config=336&pimec-mod=0&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/medio-ambiente
https://www.elperiodico.com/es/medio-ambiente/20240729/refugios-climaticos-alivio-rapido-ciudades-106215251?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=1&pimec-pos=0

o

LT TE T obTT et

SOCIEDAD

Ofrecido por

Instituto Oficial de Formacion Profesional



https://www.elperiodico.com/es/medio-ambiente/20240729/refugios-climaticos-alivio-rapido-ciudades-106215251?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=1&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/medio-ambiente/20240729/refugios-climaticos-alivio-rapido-ciudades-106215251?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=48&pimec-config=330&pimec-mod=1&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/sociedad
https://www.elperiodico.com/es/sociedad/20240624/donde-estudiar-fp-103646417?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=49&pimec-config=336&pimec-mod=1&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/sociedad/20240624/donde-estudiar-fp-103646417?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=49&pimec-config=336&pimec-mod=1&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/sociedad/20240624/donde-estudiar-fp-103646417?pimec-source=www.elperiodico.com&pimec-widget=49&pimec-config=336&pimec-mod=1&pimec-pos=0
https://www.elperiodico.com/es/lo-mas-leido/
https://www.elperiodico.com/es/ultimas-noticias/
https://www.elperiodico.com/es/vida-y-estilo/20240722/apellidos-origen-gitano-millones-espanoles-dv-104928048
https://www.elperiodico.com/es/internacional/20240728/elecciones-venezuela-directo-votaciones-resultados-ganador-nicolas-maduro-ultima-hora-106187717

4. Esta fruta no la come casi nadie, siempre esta en los supermercados y esta llena de proteina y
antioxidantes

5. La historia de amor que propicié el bronce de Garrigos

6. La inauguracion de los Juegos vive un gran final tras el desproposito

7. Juegos Olimpicos Paris 2024, hoy en directo: resultados y ultima hora de las Olimpiadas

8. Un afectado por salmonelosis tras comer tortilla de patatas en Barcelona: 'Me pusieron dos bolsas de

8:45

8:30


https://www.elperiodico.com/es/sociedad/20240726/dgt-nueva-multa-coche-agosto-dv-106092557
https://www.elperiodico.com/es/vida-y-estilo/20240724/fruta-arandanos-propiedades-dv-106037059
https://www.elperiodico.com/es/vida-y-estilo/20240724/fruta-arandanos-propiedades-dv-106037059
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240727/historia-amor-propicio-bronce-garrigos-106165472
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240726/inauguracion-juegos-vive-gran-final-106132450
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240727/juegos-olimpicos-paris-2024-hoy-resultados-ultima-hora-directo-106071767
https://www.elperiodico.com/es/sanidad/20240726/afectado-brote-salmonelosis-barcelona-bolsas-suero-deshidratacion-106100158
https://www.elperiodico.com/es/sanidad/20240726/afectado-brote-salmonelosis-barcelona-bolsas-suero-deshidratacion-106100158
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240729/cancelan-primeros-entrenamientos-sena-mala-106179758
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240729/lili-fernandez-paula-soria-imponen-106180369
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240729/surfista-nadia-erostarbe-lidera-serie-106181127
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240729/boxeador-emmanuel-reyes-resiste-tormenta-106189573
https://www.elperiodico.com/es/internacional/20240729/elecciones-venezuela-directo-votaciones-resultados-ganador-nicolas-maduro-ultima-hora-106187717
https://www.elperiodico.com/es/gente/20240729/ilia-topuria-campeon-ufc-recibe-primera-hija-dv-106215907
https://www.elperiodico.com/es/juegos-olimpicos/20240729/red-sticks-cobran-revancha-gran-106192290
https://www.elperiodico.com/es/politica/20240729/abascal-afina-plan-choque-pp-gobiernos-limite-106215840

