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El mercado energético español ha registrado una notable reducción de los costes a lo largo de este año por
el aumento de la generación a través de fuentes limpias. Durante el segundo semestre, la mayor estabilidad
de los carburantes ha aliviado la carga financiera de los consumidores.

El mercado energético español ha encontrado una inusual estabilidad en 2024. Al contrario de lo sucedido
en años recientes, en los que muchos españoles se vieron obligados a sincronizar sus electrodomésticos
con las horas valle para esquivar facturas desorbitadas, las preocupaciones por el recibo eléctrico han
dado un respiro durante los tres últimos trimestres. Eso sí, con algunos tramos de bipolaridad.

Este escenario no es muy distinto al de los carburantes. Aunque la sombra de los vaivenes geopolíticos
continúa acechando y ha generado altibajos, se han mantenido por la senda de unos precios más
previsibles que los que se registraron tras la explosión del conflicto entre Rusia y Ucrania.
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Alivio de las renovables

Eduardo González, socio responsable de Energía y Recursos Naturales de KPMG en España, apunta a
varios hitos clave en este contexto: "La reducción del precio del gas, con el incremento en las
importaciones de gas natural licuado [GNL] a Europa desde socios como Estados Unidos y Noruega;
la demanda eléctrica, y el notable aumento de la participación de las energías renovables en el mercado
durante algunos periodos». A lo largo de los primeros meses del año, estos factores, junto con la caída en
el coste de los derechos de emisión de CO2, provocaron una notable reducción en el precio de la
electricidad en el mercado mayorista.

Durante ese periodo, las renovables cubrieron el 60,8% de la demanda eléctrica, con la generación
fotovoltaica alcanzando su máximo histórico en un primer trimestre, según datos de la CNMC.Durante la
llegada de la primavera, las condiciones climáticas favorables derivaron en unos precios horarios de la
electricidad de cero euros por megavatio-hora (MWh) e incluso en cifras negativas en algunos
momentos, favorecidos por una mayor contribución de las energías eólica e hidráulica.

Este fenómeno alcanzó su punto culminante el 1 de abril, cuando el Operador del Mercado Ibérico de la
Energía (OMIE) registró, por primera vez en su historia, precios negativos durante varias horas
consecutivas, lo que se tradujo en situaciones de canibalismo energético. Es decir, los precios cayeron
tanto que impactaron en la rentabilidad de algunos proyectos de energías renovables.

Cabe recordar, como señala Pol Brau, responsable de Operaciones de la energética Chippio, que estos
precios "no afectan a usuarios que tienen tarifas fijas, ya que pagan el mismo precio por kilovatio-hora,
independientemente del precio de mercado". Y según una encuesta de la citada Chippio, el 41% de los
españoles tiene hoy una tarifa fija. Sin embargo, el resto de los consumidores de nuestro país fue testigo
de cómo el precio de la electricidad era excepcionalmente bajo durante el primer semestre de 2024,
situándose en 39,7 euros por MWh (frente a los casi 89 euros de la primera mitad de 2023), con un
abaratamiento de los costes de generación del 55,3%.

El panorama cambió de manera brusca con la llegada del verano. Las temperaturas extremas
incrementaron drásticamente la demanda de aire acondicionado, lo que elevó el precio de la electricidad
por encima de los 100 euros por cada MWh en varias ocasiones. Y aunque la solar fotovoltaica volvió a
alcanzar niveles históricos durante periodo estival, "el encarecimiento del gas y la caída de la producción
eólica contribuyeron a mantener los precios altos", explica González.

Tras el repunte veraniego, el mercado energético español ha dado un nuevo respiro a los consumidores con
tarifa regulada. Durante el último mes y medio, el OMIE ha vuelto a reportar valores cercanos a los cero
euros durante algunas horas del día. Sin embargo, persisten periodos, sobre todo en horario nocturno, en
los que el precio supera los 85 euros por MWh, mientras que el promedio mensual se mantiene
alrededor de los 70 euros por MWh. Esta fluctuación está estrechamente relacionada con los cambios en



los momentos de mayor producción de energías renovables, especialmente la solar, y los picos de demanda
que dependen más del gas, principalmente, durante la noche.

Aunque es notorio que las variaciones aún existen, también lo es que el auge de la generación de fuentes
limpias ha sido "motivo principal de esta relajación de precios", indica Brau. No en vano, España ha
logrado mantener por primera vez más del 50% de su generación eléctrica proveniente de renovables
durante 12 meses consecutivos, con un promedio del 56,8%.

Como destacan desde Redeia (antigua Red Eléctrica), es fundamental resaltar el papel de la energía eólica
como la tecnología líder del mix energético español, responsable del 22,4% de la generación total. Sin
embargo, también subrayan que los recientes avances se deben en gran medida al notable incremento de la
generación fotovoltaica, que ha crecido un 19,4%, y especialmente a la hidráulica, que se ha incrementado
en un 61,9% en comparación con el año anterior gracias a las precipitaciones registradas en primavera y
después de que 2023 fuera un año excepcionalmente seco.

Según los datos del operador del sistema eléctrico español, el consumo de electricidad ha aumentado un
ligero 1,5% durante lo que va de año. Y en 2023, la demanda fue un 2,3% inferior a la del ejercicio
anterior. Según González, hablamos de "demandas inferiores a la registrada en 2020, y tenemos que
remontarnos a 2003 para tener una demanda más baja que la actual".

El incremento de la demanda eléctrica, impulsado por la descarbonización, es uno de los principales retos
del Pniec 2023-2030. Como recuerda este experto, "se prevé que venga de una mayor electrificación
industrial, más producción de hidrógeno verde y nuevas demandas vinculadas a la transformación
digital".

Con independencia de esta pequeña variación en la demanda, en Chippio perciben una tendencia hacia
"la flexibilización en los hábitos de consumo de los usuarios", cada vez más acostumbrados a
aprovechar los momentos de menor coste. Esto, como asegura Brau, es destacable en un contexto en el que
existe un "creciente interés por fórmulas indexadas, que permite al consumidor tener el control de su
factura y desplazar el consumo a las horas más baratas".

De cara a los próximos meses, los expertos coinciden en que el creciente desarrollo y diversificación de las
fuentes renovables, junto a unas reservas de gas en Europa que ya superan el 90%, apuntan a seguir
reduciendo los riesgos de volatilidad.

Sin embargo, desde KPMG también ponen el foco en factores geopolíticos y, específicamente, en la
reciente escalada del conflicto en Oriente Medio. "El gas y la electricidad, aunque reaccionaron al alza tras
el ataque de Irán en territorio israelí, se han ido estabilizando con el paso de los días, lo que sugiere que, al
menos en el corto plazo, se pueden mantener las previsiones actuales".

Por el contrario, matizan desde la consultora, el precio del crudo Brent "sí ha visto subidas por encima
de los 75 dólares por barril, aunque esta fluctuación se ha visto contrarrestada por el anuncio de la OPEP
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de aumentar su producción".

El mercado nacional de los combustibles comenzó 2024 con sus primeras subidas en tres meses, tras una
tendencia de descenso constante desde finales de septiembre de 2023. Esta dinámica había llevado a cerrar
el año anterior en niveles mínimos, acumulando una reducción de cerca del 15% en la gasolina y de
más del 13% en el diésel. Los precios al alza durante los primeros meses de 2024, rondándose entre abril
y mayo los 1,7 euros por cada litro de gasolina y los 1,51 euros por el de diésel, según datos del Boletín
Petrolero de la UE, generaron inquietud entre los consumidores. Tal como explica Víctor Ruiz, profesor de
OBS Business School, esto se debió, sobre todo, a que a que "los países de la OPEP estaban reduciendo
su producción".

Sin embargo, esa preocupación comenzó a disiparse cuando los precios iniciaron un descenso a partir de
mayo, que se mantuvo durante todo el verano. De hecho, la gasolina alcanzó en agosto su nivel más bajo
en seis meses, con un precio medio de 1,59 euros por cada litro, mientras que el diésel descendió a 1,46
euros. En opinión de Ruiz, "la inquietud ante una desaceleración económica, principalmente de
China, hizo que este y otros países redujeran su demanda de carburantes e hicieran caer el precio del
petróleo a escala mundial".

De cara a los próximos meses, Ruiz advierte de que si Irán decide bloquear el estrecho de Ormuz (punto
estratégico por el circula el 20% del petróleo mundial), podrían encarecerse los costes de los carburantes.
Sin embargo, añade, "si los países de la OPEP siguen produciendo petróleo y persiste el temor a una
recesión, es previsible que los precios sigan bajando".
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