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Si hace unos meses el 'informe Draghi' extendio la preocupacion por Europa de que se estaba perdiendo

de la electricidad, a corto plazo no pinta que este escenario vaya a cambiar.

Solo en 2024, y a unas horas del cambio de afio, ya se puede concluir que los precios del gas en Europa

han subido cerca de un 45%, lo que aumenta la carga sobre los hogares y la industria en su esfuerzo por

Y las industrias europeas se estan preparando para un nuevo shock en los precios del gas durante los
proximos meses de invierno, porque el clima frio agota las existencias, porque se intensifica la

competencia con Asia por el gas natural licuado (GNL) y porque se avecina la perspectiva de una

Invertia

Todo eso pese a que la demanda de gas de la Union Europea es un 17% inferior a la media de los ultimos
cinco afios. Pero los precios actuales en la UE son casi cinco veces superiores a los del gas

estadounidense, que se comercializa a 3,095 ddélares/mmBtu, equivalentes a 10,02 euros/MWh.

Los contratos de futuros para el afio proximo ya tienen una prima, una seial clara de que los precios se
mantendran altos durante mas tiempo, lo que en tltima instancia se traduce en facturas mas altas para los

consumidores, segun publica Bloomberg.

Algunos operadores calculan que la falta de gas ruso por Ucrania provocara un incremento hasta 10 euros

mas alto por megavatio-hora.

Segun Bank of America (BofA) Global Research, los precios del gas en Europa estaran en una media de
40 euros/MWh el préximo afio, pero con riesgo de picos a 70 euros/MWh —casi un 60% por encima de

los niveles actuales— debido a la escasez de suministro y a los requisitos de almacenamiento de la UE.

Fin del suministro ruso
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Uno de los factores que mas estan impulsando los precios al alza es la mas que probable finalizacion del

contrato de transito entre Ucrania y Rusia.

Como las reservas de gas de los paises del norte y del este de Europa dependen en gran medida de Rusia y
son un colchdn para tiempos mas dificiles, al agotarse a un ritmo mas rapido de lo normal por frio y falta
de viento, esta dificultando asegurarse los suministros para el proximo invierno. Ademas, se prevé que el

clima se torne mas frio, lo que podria aumentar la demanda de gas para calefaccion.

European Gas Prices Remain Elevated
Benchmark futures have increased about 45% this year
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Evolucion de los precios del gas en Europa desde 2019 Bloomberg

"Los altos precios inevitablemente han tensado la competitividad industrial y el desempefio econémico",
dijeron los analistas de MET Group. De cara al futuro, "los retrasos en la incorporacion de capacidad o
una demanda maés fuerte de lo esperado de Asia, impulsada por la recuperacion econdmica o el clima frio,

podrian tensar el mercado".

para el gas ruso pondria mas presion en un mercado de gas ya de por si ajustado y haria subir los precios

globales, segin advierten los analistas de Energy Aspects Ltd.

. Crisis energética?

Han pasado casi tres afios desde que la guerra en Ucrania trastoco el mercado energético de la region y

dispar¢ los precios, pero los balances siguen siendo muy ajustados.
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Europa ha trabajado para diversificar sus fuentes de suministro, comprando mas cargamentos maritimos,
aumentando su dependencia de Noruega y Estados Unidos y desarrollando energias renovables. Aun
asi, los precios han seguido siendo extremadamente sensibles a cualquier riesgo percibido en la

produccion.

Invertia

Y ahora Asia estd aumentando las compras de GNL a medida que las olas de calor extremas se vuelven
mas frecuentes, y China, el mayor importador, ha incorporado capacidad de almacenamiento,

intensificando la competencia por el combustible.

El fin de semana, el primer ministro de Eslovaquia, Robert Fico, cuyo pais depende en gran medida de
Rusia para el suministro de gas natural, estimé que los hogares y las empresas europeas se gastarian entre
40.000 y 50.000 millones de euros mas al afio por la subida del precio del gas y entre 60.000 y 70.000

millones mas por los costes de electricidad.

La situacion es dificil en Alemania, donde muchas fabricas tuvieron que detener o reducir la produccion

debido a los altos costes de la energia.
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