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Las renovables hacen caja con la subida de la luz en
prevision de otra primavera de precios bajos
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El mercado eléctrico ya no es lo que era. Hasta hace bien poco, los precios eran practicamente estables, sin
grandes variaciones estacionales: subian algo en invierno y en verano, pero el aumento era relativamente
cuando el sol, el viento y el agua son capaces de desplazar a las centrales de gas, los precios se hunden y,

por tanto, también los ingresos del sector. De ahi que los duefios de los parques aprovechen ...
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centrales del dia, los desarrolladores de edlica y de fotovoltaica —aunque en menor medida, porque hay

menos horas de sol— estan capturando ingresos notablemente mas altos de lo previsto. Esta reciente

positivos para los desarrolladores de renovables.

“El ingreso medio de la solar, que es la cifra clave, ronda los 42 euros por MWh en el acumulado de 2024,
el doble de lo que llevaba hasta junio”, ilustra Javier Revuelta, analista sénior de la consultora energética
Afry. “Entonces, todo pintaba bastante mal para ellos, pero en el verano y, sobre todo, en el otofio la
tendencia se ha corregido mucho. Hasta el punto de que, al final, 2024 ha acabado siendo aceptable...
Muchos se dan con un canto en los dientes”. Con una nota curiosa: “Con menos sol, este otofio estan
siendo capaces de hacer mas dinero que en el tramo final de la primavera. ;La razon? Los precios que

estan capturando son mucho mas altos”.

Los ingresos de la edlica, por su parte, rondan los 55 euros por MWh en el acumulado del afo. “Ahi si que
han hecho el agosto estos meses; tanto, que van a conseguir que acabe siendo un afio muy bueno para ellos

cuando hasta junio parecia que iba a ser malo o muy malo”, sostiene Revuelta.

Son, sin embargo, pocas las instalaciones que venden directamente su produccion en el mercado diario. El
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mercado diario “siguen siendo una variable clave a la hora de construir los precios de esos PPA: cuando,

como ahora, los precios suben, el apetito por este tipo de contratos es mucho mayor”.

La reciente racha de valores claramente por encima de la media anual (60 euros por MWh en 2024)
también ha reanimado operaciones de compra de activos —sobre todo fotovoltaicos— que amenazaban
con encallar definitivamente. “El mercado se ha vuelto mucho mas selectivo, pero se han reactivado
apunta Barrero. Segun sus cifras, los contratos de compraventa de electricidad a 10 afios rondan hoy los 38
euros por MWh, mientras que los de eolica se sitiian en alrededor de 55. “Son precios muy buenos para el

comprador y a los que al vendedor le siguen saliendo los numeros”, valora.

Con estas grandes variaciones —estacionales, pero también de un dia para otro o de una hora para otra—
tanto el sector como los consumidores se estan teniendo que acostumbrar a pensar en medias anuales y no

tanto en momentos concretos de precios altos o bajos. En 2024, el precio medio de la Iuz en el mercado

para algunos proyectos llegara cuando el precio baje de 50 euros por MWh", zanja el socio de PwC. “Pero,
cuando llegue ese momento, probablemente se haya desarrollado ya el almacenamiento, que va a ser vital

para que puedan estabilizar sus ingresos”.

Ninguna voz autorizada del sector duda de que el precio del mercado mayorista de la luz caerd la proxima
primavera. La duda es cuanto, con una variable clave en el aire: el régimen de lluvias. “Hay que esperar a
ver qué pasa con el agua en los proximos meses”, apunta Barrero. Una incognita a la que también apunta
Revuelta: “Aunque no lo sabemos, tirando de historial, es dificil que llueva tanto como el afio pasado: lo
esperable es que sea un periodo hidrolégico mas normal”. Eso, junto con un gas algo mas caro que un afio

atras, deberia conducir a precios bajos pero no tan de derribo como un afio atras.

En esa ecuacion falta, sin embargo, una variable importante: la nueva potencia fotovoltaica afadida en los
ultimos tiempos, que es mucha. “Eso hara que, en las horas solares, el precio sea practicamente idéntico
que la primavera pasada, porque la menor generacion hidroeléctrica se compensara con el aumento en la

fotovoltaica. Las horas no solares, en cambio, seran mas caras, lo que beneficiara a la edlica”, augura el

Con nuevas plantas edlicas y, sobre todo, solares fotovoltaicas entrando en funcionamiento todos los

meses, no es de extrafiar que se bata, afio tras afio, el récord de generacion renovable. El1 56% de la
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2030.

El viento, el sol y el agua rozaran este afio los 150 teravatios hora (TWh), con la e6lica —lider indiscutible
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