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Vuelco a las relaciones comerciales entre Rusia y los gigantes asiaticos China e India. La tltima decision

Los paises de Oriente, principales compradores de petroleo ruso, acaban de anunciar que paralizaban sus
contratos por la amplia brecha de precios al aumentar los costes de alquiler de petroleros no afectados

por las sanciones estadounidenses.

El 10 de enero, Washington impuso nuevas sanciones dirigidas a la cadena de suministro de petrdleo de

Invertia

El crudo ruso representd el 36% de las importaciones de la India y casi una quinta parte de las de
China en 2024.

"La petrolera estatal india est4 comprando crudo de Oriente Medio y Africa para sustituir los volimenes
rusos afectados por las sanciones estadounidenses”, sefiala en un informe AndBank, entidad financiera

internacional.

"Incluido un cargamento de crudo de Abu Dhabi Murban, que IOC (Indian Oil Corp.) no suele comprar,
ya que el cargamento Murban alcanz6 una prima de 5 dolares por barril por encima de la referencia de

Dubai", anade.

Indian Oil también compro6 3 millones de barriles de crudo nigeriano, un millén de barriles de crudo

gabonés y un cargamento de crudo angoleiio en los tltimos dias.

Caida de ingresos

El paquete de sanciones podria reducir el suministro de petréleo ruso a nivel mundial entre 700.000 y

800.000 barriles diarios, volumen suficiente para mantener los indices de referencia al alza.

Como consecuencia, los principales clientes de Rusia en Asia se apresuran a asegurarse los volimenes que

necesitan, y exigen una prima mas alta por estos barriles.
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Rusia reemplaza a Irak como el mayor proveedor de crudo de la India

Importaciones de petréleo crudo de la India, en miles de millones de ddlares

2019 (enero a septiembre) ®—> 2024 (enero a septiembre)
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Rusia reemplaza a Irak como el mayor proveedor de crudo de la India NZZ

"Creemos que esto puede tener un efecto alcista a corto plazo sobre el precio del crudo, pero que a medio
plazo tendra un efecto bajista, ya que hay capacidad excedentaria en el mundo para cubrir la oferta rusa",

afiaden los expertos de AndBank.

con un mayor descuento. En este sentido, los refinadores indios creen que el impacto de las sanciones

puede ser limitado, ya que Rusia encuentra soluciones.

Precios del petroleo

Por eso, pese a que podria parecer que el precio del petréleo se va a encarecer, los analistas sefialan
que estara bajo presion en 2025 y 2026, pero por poco tiempo, ya que el crecimiento de la produccion

mundial supera a la demanda.

Se prevé un mercado petrolero sobreabastecido en 2025, después de que el crecimiento de la demanda
se ralentizara bruscamente en 2024 en los mayores paises consumidores de energia, especialmente en
China.

Se espera que la parte de la oferta estadounidense procedente de la Cuenca Pérmica de Texas y Nuevo
Meéxico, la mayor region productora de petroleo de esquisto del mundo, siga creciendo y represente mas de

la mitad de toda la produccién del pais en 2026.
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Segun las estimaciones de la EIA (US Energy Information Administration), se espera que los precios
del crudo estadounidense alcancen una media de 70 délares por barril en 2025 y caigan a 62 ddlares por
barril en 2026.

Enriquecimiento de India

Desde finales de febrero de 2022, el petréleo crudo ruso dejé de exportarse por via maritima a Europa tras
la invasion a Ucrania hace casi tres afios. La idea era impedir que su presidente, Vladimir Putin,

financiara su campaiia contra Ucrania mediante la exportacion de crudo.

Hoy en dia, esta claro que el petrdleo crudo ruso llega poco o nada a Europa. Sin embargo, el gaséleo para

calefaccion, el diésel, el combustible para aviacion y otros productos petroquimicos elaborados con

Y todos los estudios apuntan a la India como un importante centro de este comercio. Poco después de que
se introdujeran las sanciones, la proporcion de las importaciones de petréleo crudo ruso a la India
aumento. Si bien antes del ataque el petroleo ruso representaba menos del 2% de las importaciones indias,

unos meses después representaba alrededor del 40% de las importaciones.

Las nuevas sanciones estadounidenses podrian dar un nuevo giro al mercado internacional del petréleo y

cambiar los equilibrios del poder geopolitico mundial.
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